COMPTES CONSOLIDES ET NOTES ANNEXES 2005/2004

Bilan consolidé aux 34 décembred0ds, 31 décembre 2004 et 1er janvier 2004

ACTIF [en millions MAD) I 205 3112004

Ecarts d"acquisition 179 137

Autres immobitisations inconpare les 1332 1307 1003
Immabilisations corporelles 12 554 11 922 11 564
Titres mis en equivalence e E: 475
Actifs financiers mon cowrants 134 152 166
Impcts diffieres actifs 525 455 433
Actifs non courants 14 TES 14 024 13 764
Stocks 73 410 I8
Creances d'exploitation et awtres 7118 5 819 k061
Acttifs financiers a court terme 17 - -
Tresarerie et equivalents de trésorerie 7 585 7414 7 700
Actifs courants 15 090 13 6463 13 099
TOTAL ALTIF 9 BTE 17 bE4 26 860

PASSIF (en millions MAD) 31205 M2 OH704 104
Capital g 791 BT & 79
Reserves consolidees 4 555 3E11 B 965
Resultats consolides de 'exercice £ 809 5171 -
Capitaux propres - part du groupe 18 195 17773 17 756
Intéréts minoritaires 510 428 &7
Capitaux propres 15 724 18 204 17 823
Provisions pour risques et charges non courants 35 32 24
Emprunts et autres passifs financiers a long terme E7 720 1427
Impits differes passi 172 19 47
Paszifs non courants 264 881 1498
Dettes d’exploitation § 380 7 541 & 605
Passifs d*impdts exigibles 347 557 198
Provisions pour risques et charges courants 10 258 385
Emprunts et autres passifs financiers & court terme 62 196 180
Passifs courants LR-1] B 502 7 539
TOTAL PASSIF 25 8TE 37 &84 24 B&D

Tableau des flux de trésorene
{en millions MAD)

Rézultat net consolidd [y compris intéréts minoritaires) 5 24 5 128
Dotations nettes aux amortissements, depraciations et aux provisions 2 503 2 833
Charges et produits caloulss -14 -1
Plus et maoins-values de cession -33 -13
Er:tp:it_.d;:;umfmammat aprés colt de l"endettemant financier 83T 8 009
Colt de |"endettement financier net -130 -171
Charge drimpat {y compris impdts differes) 7 BB6 1574
Eapa:il_:é drautofinancement avant codt de "endettement financier 41133 10 447
nat et implit (4)

Impdt verse (B) -3 064 -2 410
Variation du B.FER. lig & l"activits () 377 -184
Flux net de trésorerie génsré par activité (D) = (8+6+C) B 475 7 B0
Decaissements ligs aux acquisitions d'immobilisations corporelles et e Fge
incarparelles

Encaissements ligs aux cessions dimmabilisations corporelles et & =
incorparelles

Decaissements ligs aux acquisitiors d'immabilisations financizres

ftitres non cansalidés) L

Encaissements fies aux cessions dimmabilisations financiares (titres - o
non consolides)

Flux de tresorerie nette des prats a long terme 16 18
Incidence des variations de parimetre 150
Flux net de trésorerie B8 awe opédrations dtinvestissement (E} -1 149 -2 284
Dividendes miz en paiement au cours de 'exercice -4 £74 -5 154
Remboursements d'emprunts -T5T -353
Interats financiers nets versas 83 181
Flux net de trésorerie [ié awx opérations de financement (F) -5 098 -5 Bd44
Effet de change (@) 11 A3
Variation de trésorerie et aquivalent de tresorerie [D+E+F+G) 219 -334

Compte de rdzultat consolidé des exercices 2005 et 2004

o i T A Exercice clos E::En:i::&_:!-:-s-
: : au 305 | au 312704

Chiffre draffaires 0 542 17 408
Achats consommes -3 879 -3 209
Charges de personnel -2 056 -1 658
Impots et taxes -6B0 -338
Autres produits et changes d*exploitation -2 510 -1 781
Dotations nettes aux amortissements, depraciations et aux provisions -3 439 -2 T35
Résultat d exploitation B &TH 7 597
Autres produits et charges des activites ordinaires 4

Quote-part du resultat net des socidtes mises en equivalence 14 30
Résultat des activitds ordinaires B 695 T 627
Produits de trasorerie et d'equivalents de trésorarie 143 200
Colt de |"endettement financier brut -13 19
Colit de "endettement financier net 130 m
Autres produits et charges financiers -18 4
Résultat financier 112 175
Charges d*impit -2 BB6 -1 574
Résultat net LR L]
Part du groupe | 5 &09 5471
Interats minoritaires 112 57

RESULTATS PAR ACTION (en MAD)

MHAZH05

M ZT004

Résultat net par action 6,4 5,9
Résultat net diled par action 6,4 5,9
NOTE 4
{en millicns MAD) 31 décembre 2005 31 décembre 2004 1 jamvier 2004
Bravets, Marques, Droits et valeurs similaires m 215 145
Licence kabile 147 154
Autres immobilisations incorparedles 534 934 238
|Tﬂ'!'.!|.l. HET 1 392 1307 1 003

HOTE 4 suite
Immibilisations incorparalles

(e milion MaD) ey ey e 31112104
Brut: 1 845 250 -6 -13 %33 208 1507
Brevets, Marques, Droits et valeurs similaires 57 1 - - & 132 155
Licence kabile - - - -13 *y - 215
Aufres immobdisations incorporedles 1 EB& 259 -2 - - Té 1 858
Amortissements et provisons -5417 -3i4 5 4 -62 - -1 200
Brevets, Marques, Droits et valeurs similaires 52 -T8 - - -& - -174
Licence wabile - ] - 4 -5 - -1
Autres immabdistions incorporedles -750 -238 25 - - - 963
TOTAL MET 1003 -5 -1 -9 174 208 { 307

(en millions MAD) .ﬁ.cm]':'!ti-:-n: -:ez_:iur!z. et _En:ar_ts. |:|+.-

! Dotations retraits CONYETZI0N
Brut 507 142 -15 11 - 457 3128
Brevets, Marques, Droits et valeurs similaires 395 - - - - 177 Lrd
Licence wabile 215 - 1§ - - 226
Autres immabdistions incorporelles 1898 142 -5 - - s 2330
Amortiszemeants et provisions -1 200 -51% 15 -3 - -5 -1 737
Brevets, Marques, Droits et valeurs similaires 176 -34 - - - - -262
Licence kabile -61 -15 -3 - - -79
Aufres immobdfisations incorporedles 963 k] 15 - - -29 -1 354
TOTAL HET 1307 =377 - ] - 453 1 392
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HMOTE &

(en millions MAD]) 31 décembre 2005 : 1 janvier 2004

Tarrains 975 40 EB6

Constrisctions 1 =00 1711 1 &35 NOTE 10

Installations Techmiques, Materiel et Dutillage _ b 336 b 427 & 091 _ i 31 décembre 31 ddcembre o
Matiriel da Transpart 49 56 17 (en millionz MAD) — — 1 janwiar Hh04
Mobiliers, Materiel de Bureau et Ameénagements Divers ' &4 713 BO7 Clients et comptes rattachis 6 167 [ 4 683 44312
| Autres Immobilizations Corparedles [ 3 078 ; 2 076 : Z 048 _ | Autres -:r_gé-anl:ﬁ_et comptes de regularisation | HE ; 1146 | 845

'1_'l g1z | : 11 B!H 'I'_-.'II_T.ﬁ.L MET | ) HE | _5 s | L] IIIE_'I

TOTAL HET 12 584

MOTE & suite
ImmabilEations corparelles

HOTE 10 suite
Clients et comptes rattachés

1er jamvier | Acgquisitions | Cessions et Ecarts de

e F.
2004 | Dotations retraits= | cComversion Reclassement DL

{en milkions MAD)

Brut 74 762 2 228 -316 -63 1029 -208 27 432 N . | 31 déce
[ . | | ' | ' | {en millions Mam) et df-.-:-rrhre
Terrains 586 - : -1 18 37 340 : 05
Constructions 3 543 7 - 3 5 | 3687 Chients prives | 5498 7 186 [ 690
Installations Techniques, Materiel et Outillage 16 391 207 195 53 777 1513 18 435 K lients. publics 1363 1075 1140
materiel de Transport 116 7 .35 -2 33 4 118 Depreciations pour creances douteuses -3 654 -3ETE -3 358
TOTAL MET 6 167 4 683 4 432

kiobiliers, Materiel de Bureau et

; 3 1 556 2 -3 -2 % 178 1736
Amanagements Divers ! -
Autres Immobilisations Corparelles 2170 201 -E4 -3 123 -2 03 2316
Amortissements et provisions 43078 | 2342 | 158 | 4 | -T2 - 45 540 MOTE M .
a— - - — : : f = f - - - - - Autres créances et comphes de régularization
rrains - - . - . - : . i
Al 3 décembre | 31 décembre el
Constructions -1 708 -154 : 1 13 = -1 978 SRR tan) 2005 2004 o] ol
Installations Techniques, Materiel et Dutillage 10300 | 1800 192 _ 21 -312 - 12209 | | Fourmisseurs debiteurs, avances et acomptes | 51 136 [ 96
kateriel de Transport -39 -13 i 1 -1% - -63 Persormel | Fi ) 1
il a7 Créances fiscales ' 543 438 ' 281
Elmh-ﬂl i Hﬂtme{ ST -T4% -154 - 1 -1% = -1 023 ;
Amenagaments Drvers sutres débiteurs E 155 3
Autres Immobilisations Corparelles -F23 -18 - - - - -240 Comptes de reégularisation actif 3m 395 265
TOTAL NET 11 684 | 444 | -E@ _ -39 | &87 -20& 11922 | TOTAL MET _ 943 [ 1146 | 649
= Acquisitions | Cessions et Ecarts de ar.
{en millions MAD 5 : : k Reclazsement
: :' Dotations retraits COMYersion drimetre &
| FGI'I.II: _ | ) '1-_32 | 3 a7 | -48 | L | - | -365 | 30 1_'1-'[:' :
Terrains 41| - : ' 1 : : 33 97E
Constractions 3 GB& E 3 - i3 1733 - Y- g | g .
: : . {en millions MAD) ok d.'_!'_""'m“" B 1 janvier 2004
Irstallations Techniques, Materiel et Cutillage 18 &35 107 -17 45 . 1245 | 20014 _ _ 2005 2004
matériel de Transport 118 5 -5 7 : 1 122 Pravizions pour rizques et charges non
wiabiliars, Materiel de Bureau et e . ':':'L'_ams' .
AmEnagements Divers 1736 4 -1 E ' 181 1300 Provisions pour rente viagare 15 26 74
| Autres Immobdlisations Corparedles | 2316 | 246 | -4 : 3] . | 18e5 | 313 | Aufres provisions pour risques et - 8 i
Amortissements et provisions ASE40 | -2 164 79 24 ' = 105 47 557 ;22;15;5 i el
Constructions -1 975 -256 -1 : - | 2 Provisions pour charges plan daparts ! m :
Installations Techmiques, Materel et Outillags -12 209 -1 B&7 17 -18 - L] -13 678 volontaires
matériel de Transport 43 14 4 -1 : x T4 Provisions persannel 54 58 59
Wobiliers, Materiel de Bureau et 553 i e 25 _ . T Frovisians pour litiges avec les ters k1 59 286
S T Autres provisians pour risques et o = b
| Autres Immobdizations Corparelles | 40| -TH : . : 5 . 1 = L] 38 || charges _ |
_TCITAL MET 11 922 | 9a7 | -19 | 34 | = -260 | 11 584 | TOTAL | 136 | 30 | i
MOTE 7 HOTE 44 suite
. L 3 | o 2 | | | £
(en millions MaD) 1 janvier 2004 £ {er janvier x Changement | Ecart de Reprsies
- = —— | | ] + {en millions MADY) = _.,H Dotations | Consomm. s .EH_ IR 45 F'uh".'* JIM 204
Titres de participations nan consalidés 7.1 54 53 53 = . | 2004 | |__perimetre | CONYErsion | sans objet
Autres immobdisations financieres 82 55 [ 113 Provisions pour risques et charges 4 7 = [ = i 3z
! — S ey 1 ] : - L .| moan Courants
|- TETEAL T | A sad | e | | Provisions pour rente viagare 24 2 il
Autres prowisions pour risques et i i & i i i
charges _ [ [
{en millions MAD) 1 janvier 2004 :ﬂ:r':::'s‘ pour rigues &t charges 155 174 1 7 . 247 288
1 1 2 b
A mains d'um an 14 1] 14 Provisions pour charges plan
Emtre 1 €t ans 40 47 80 daparts volontaires : 161 : ; 5 ; 151
Plus da & ans 7% 3z 39 Proseisions personnel ] B - - - -0 5T
TOTAL NET 82 o0 ' 143 | | Prowisians pour litiges avec las tiers 284 4 -1 -237 52
Aukres prowisions pour risques et 10 2 2 P ) 18
o i charges
1:| Tit de participation non consolidés au .’1 1.!'1:]+ sy TOTAL T 176 i 13 r 247 120
ourcentage i N | Valeur nette, apitaw = g : - 3 = : = - g :
3 & 5
détenn valeur brute| Dépréciation [——— Reésultat net propres _
Casanet 100% 18 18 5 12 Exercice

Matelca i i M HS D HD {en millions MAD) . Dotations | Consomm.

Changement | Ecart de Reprises |

drimetre | conversion | zans objet

Arabsat 1% " 0 H v 4548 Provisions pour risques et chargas 17 3 x . i r 35
Infelsat & 7 o b 1 k@& 0 530 MOn COUrants
Autoroute du Maroc 3 i M0 ME ¥ Provisians paur rente viagare 25 - - - -1 25
Thuraya . M 10 10 ND D E-#MU;FEEW-*FDHE- pour risques et & 3 : : 1 : 10
Fond d'amorcage Sindbad _ 10% 1 1 1 14 Provisions pour risques et charges 288 - 204 ) ) 48 104
Autres M5 2 2 M MO courants _ _
o I S S o e e | ot ol T T R (T R A IR I
Prowisions sur persannel 57 7 -1 - - -1 54
(7.1) Titres de participation non consolides au 344 202005 Proseisions pour |itiges awec les tiers 52 4 -37 - - -B 13
POUCENtage | v teur brute Dépréciation Valeur nette| o\ irar net ca'pim_ﬂ ok e - 1 = : f 2 =
_ détenu comptable propres | charges . 1 | | | . |
Casanet 100% 13 : 18 5| 12 TOTAL [ 320 16 204 | - 1| -19 134
Matelca | som M NS s MD ND ' ' ' ' ' ' '
Arabsat . 1% 14 o 14 R4 4 544 HOTE 16
Autoroute du Maro i3 20 20 . - M5 . 2 . (em millicns MAD) 31 décembre D005 31 décembre 2004
Thuraya 4] 10 : 10 M MO Fournisseurs &1 comptes rattachés 5126 3 a4 3 064
Ford 4" ameorcage Sindbad 0% 3 3 - -1 14 Diettes sociales EES 404 453
Madil sat . L 12 - _ 12 (5] _ HIH | | Dettes fiscales et autres creanciers 2458 _ 251 _ 2445
;Autres . (1] 3 . - . H5 (5] . HI . Froduits constatss d avance 1042 | L &37
| TOTAL : : 77 I | 54 - - | [ ' | 9 380 7 564 & 606
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Note 31. Engagements contractuels et actifs et passifs éventuels

31.1. Obligations contractuelles et engagements commerciaux enregistrés au bilan

(en million MAD) Amainz d"wnan | Ded & 15 ans & plus de & ans
Dettes 3 long terme 113 52 57
Chligations en matiere de location-financement
Contrats de location simple* 107 R& |
obligations d'achat irrévocables
Autres obligations a long terme
TOTAL Fird] 118 108

* |ocation longue duree de vehicles (montants hors taxes)

31.2. Autres engagements donnés et recus dans le cadre de l'activité courante

Engagements donnes

Les engagements donnés comprennent:

- des cautions ou avals relatifs a des contrats de fourniture d’equipements. A fin decembre 2005, ils s'elevent a 236 Mdh contre 226 Mdh au 31/12/2004, dont "essentiel
est a moins d'un an.

- |"ensemble des commandes fournisseurs d'immobilisations, qui représentent un montant de 613 Mdh a fin decembre 2005 versus 903 Mdh a fin 2004, dont |'essentiel est
a moins d'un an. Ces commandes concernent essentiellement les investissements en immobilisations corporelles

- les contrats de location d'une duree comprise entre 3 a 10 ans pour 9 millions de dirhams a fin decembre 2005. Le montant enregistré correspond a un mois de charge de
"exercice compte tenu de |'existence d'une clause de resiliation avec un préavis d"un mois.

- le fonds d'ameorgage Sindbad pour 2 Mdh en 2005 contre 4 Mdh en 2004,
- la prise de participation dans la societé Medil sat pour 65 Mdh.

Engagements recus
Les engagements regus comprennent:

- les avals et cautions pour 705 Mdh au 31 decembre 2005 versus 598 Mdh au 31 decembre 2004.
- la garantie de |'Etat sur |"ensemble des emprunts de Maroc Telecom 54 qui s"&leve a fin decembre 2005 a 11 Mdh contre £94 Mdh a fin 2004, Cette garantie a les mémes
echeances que les emprunts.

Maroc Telecom béneficie d’'une exemption des droits de douanes sur les importations relatives aux investissements, en vertu d'une convention signée avec I"Etat
marocain, par laguelle Maroc Telecom s'engage a réaliser un programme d'investissements de 7 milliards de dirhams et a créer 300 nouveaux emplois, sur la période
2003-2005. Au 31 decembre 2005, le programme d'investissements a eté realise en totalite.

31.3. Siiretés et nantissements
Elles correspondent aux hypothéegues pour 80 Mdh au 31 decembre 2005 versus 96 Mdh au 31 decembre 2004.






