ETATS DE SYNTHESE
COMPTES SOCIALX ET NOTES ANNEXES 200572004

Exoarcice armand zu 3474272005 Exercice arréte au 3471272005

BILAM [ACTIF)

IMMOBILISATION EH HOH VALEURS (&)
. Frais preliminaires
. Charges & repartir sur plusiewrs exercices

- Primes de remboursement des obligations

EXERCICE

AMORTISSEMENTS
ET PROVISIONS

EXERCICE
PRECEDENT
MMZrzn0

[MMOBILISATIONS IMCORPORELLES (8]

. Immobilizations en recherche et developpement

. Brewets, Margues, Droits et valeurs similatres
- Fands commercial

- Autres immobdlisations incorparelles
[MMOBILISATIONS CORPORELLES (C)

- Terrains

- Constructions

. Installations Techmigues, Materiel et Outillage

. Marariel de Transpart

. Mobiliers, Matariel de Bureau et Amenagements Divers

. Autres immobdisations Corporelles

- Immobilisations Conporelles en cours

2 744 711 635,58

2 hi4 116 875,88
1% 307 100,00

108 287 656,70

1% 875 759 211 04
P56 275 935 66

J 674 346 337,34

19 745 644 354,10
T3 107 431,40

2 12% 703 333,38

11 047 827 04

3 276 330947 12

1 563 714 633,66

1 54% 035 B16,548

14 &78 817,10

18034 324 638,79

2 114 023 369,58

13 243 595 567,03

70 A02 565,14

1 451 483 BAO, 4

353 819 252,38

1 147 997 001,92

1 035 081 062,32
4 678 782,50

108 287 £56,70

11 841 634 572,25
5546 276 938,66

1 460 517 969,46

5 805 748 527,07

7 206 342,16

678 019 453,12

11 D47 527,04

1922511 634,74

663 672 623,91

218 769 786,57
7 953 838,57

436 948 598,87

11 579 535 673 60
913 206 419,16

1 673 647 835 41

& 323 653 174,10
11 B74 090,88

730 368 170,53

11 047 527,04

1305 837 896,43

BILAM (PASSIF) (miod&le normal)

PASSIF

CAPITAUY PROPRES (A)

. Capital social ou personnel (1)

. Mairs © Actionnaires, Capital souscrit non appele
. Capital appele, dont verse

. Primes d"emission, de fusion, d'apport

. Ecarts de régvaluation

. Reserve |egale

. AUtres reserves

. Report @ nouveau ()

. Resultat met en instance 4" affectation (2)

. Resultat pet de l'exercice (Z)

EXERCICE

18 334 674 156,34

& 790 953 400,00

B9 095 340,00

1792 T15 565,67

5 BT 899 920,67

EXERCICE
An 3101 D004

16 858 251 006 67

B 730 953 400,00

650 BO0S 518,90

1 683 018 5%6, 86

5 728 473 433 B

CAMTAUX PROPRES ASSIMILES IE:I
. Subwentions drinvestissament

. Provisions reglementass

165 331 741,39

26k 331 T4 .39

DETTES DE FIMAMCEMENT (C)

11 370 738,52

593 814 963,20

[MMOEBILISATIONS FINANCIERES (D) 564 256 696,85 44 B84 400,00 549 370 296,85 540 187 862,48
. Préts Immobilises B0 100 830,43 - B0 100 880,63 56 159 072,60
. Autres Craances Financiarss 1965 634,23 - 1966 634,23 1967 745,23
. Titres de participation 479 183 181,99 41 556 400,00 437 302 781,57 451 061 044,65
. Autras Titres immiobitisas - - - -
ECART DE CONVERSION-ACTIF (E) 2 BO0Z 284,12 - 2802 284,12 3 573 710,01
. Diminution des Creances Immabilisess 7 461 758 49 - I 451 TEB, 45 -
. Augmentation des Dettes de Financement 340 525 63 . 340 525,63 3 573 710,01

TOTAL | (A+B+C+D+E)

33 154 729 827 59

19 639 925 472 45

13 511 &04 155,14

12 795 B69 T70, 00

STOCKS [F)

- Marchandises

. Matigres et Fournitures Consommables

- Produits en cours

- Produits Intermadizires et Produits rasidusls
- Produits Finis

CREAMCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

. Fourmisseurs Debiteurs, avances et acomptes
. Clients et comptes rattaches

- Personnzl

. Etak

. Comptes dassocies

. Autres debiteurs

. Comptes de regularisation Actif

337 682 528,14
243 053 890,34

94 628 637,30

10 774 466 324 47
49 675 633,94

9 856 151 471,52
13 634 140,50

535 004 357 42

6% 570 941,62

Z4T 1B TTE AT

T3 530 356,88
4d 413 B55, 78

25116 504,10

3 %75 198 170,46

3 936 728 B73,07

4119937, 31

35 149 360,08

264 152 171,36
174 &40 034,56

69 512 136,80

& 796 268 154,04
49 675 633,54

% 520 323 599,45
9514 203,19

B35 004 357,42

34 411 581,54

247 328 778 47

53% 674 649,32
283 635 354,85

266 037 234,43

5 537 D46 367,05
135 353 435,56

4 505 133 208,88
13 164 158,561

416 778 716,38

B9 696 592,72

&5 217 852,97

17 #9193

TITRES ET WALEURS DE PLACEMEMT (H]

5 O44 340 710,00

5 0«4 340 740,00

200 000 000,00

ECARTS DE CONWERSION - ACTIF {1)
(Elaments circulants)

TOTAL 0 (F+G+H#)

97 935 da4, 66

16 248 435 447 37

4 4B 728 517,34

#7935 504,66

12 199 696 920,03

78 B25 087,02

§ 355 544 103,39

TRESDREERIE - ACTIF
. Chiagues et vakeurs 3 encaisser
. Banques, TG. ET C.C.R

. Cadsses, Begies d'avances et accreditifs

1232 865 11% 58
225 BSE 665 67
1 #96 817 547 33

10 435 506, 58

2 T3% 865 119,58
175 53E 665, 6T
1 #2b 827 547,33

10 438 206,55

4 9%8 031 890,73
¥ 340 136,98
G 979 347 (58,26

10 344 655 4%

TOTAL N

232 865 11% 58

2 13% 865 119,58

4 998 031 890,73

TOTAL GEMERAL 1+11+1H

51 633 020 394 54

13 6BE 654 199,79

17 944 366 194,75

26 149 547 764, 12

. Emprunts abligataires i 4
. butres dettes de financement 11 370 F3B.52 &33 B14 963 20
PROVISIONS DURAELES POUR RISQUES ET CHARGES (D) IT 484 779,35 9 077 266 67
. Prowisians paur risgues 2 80T 254,12 3573 710,01
. Prowisions pour charges 24 687 495,23 25 503 555 56
ECART DE COMYERSION - PASSIF (E) 6B 064,22 122 291 186,60
. Augmentation des créances immobilisees 65 064,22 -

. Dimirution des dettes de financement

TOTAL | {&+B+C+D+E)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F]

. Fournisseurs et comptes rattaches

. Clients craditewrs, avances et acomptes

. Personngl

. Organismes sociaux

. Bt

. Comptes d*associes

. Compte: de régularization passif

AUTRES PROVISIONS POUR RISOUES ET CHARGES (G)
ECART DE COMVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H)
TOTAL Il (F+G+H)

TRESORERIE-PASSIF

. Credit d*escompte

. Credit de trézorarie

. Banques {soldes crediteurs)

TOTAL 10

TOTAL GEMERAL I+11+110

18 373 ROT B3& 43

& 955 489 B59 %6

4 B 925 01,50

a9 69T 413,00

453 DET 136,61

53 919 748, 64

1 324952 602 0

300,00

396 b4 D67 35

705 363 £80.85

450 Dh4 600,87

155 071 895,49

9570 T6E 356,32

17 944 3166 194,75

122 291 185,60

17 268 To6 162 53

7 5RT 244 630,26

3 485 421 741 3T

345 538 8O3,

54 374 540 48

Z 404 551 893,57

520 351 454,19

747 005 155,74

ER{ 675 152 04

24 B9 542 92

& 133 009 625,19

47 T 976 44

47 7 3Te 1

47 T 976 44

26 149 547 TE4 12

Maroc
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes)

Exarice du 040408 au 311 205

OPERATIONS
- , : - TOTALX CE TOTALIX AU
Propees 4 BETTIES LEXERCICE 204
I'enercice précédents
- PRODUITS ¥ EXPLOMATION 19 852 (04 458,29 70 757,12 19 B2 076 745,41 | 17 656 644 060,32
ventes de marchandises fen I'etat) 964 215 435,71 - 5654 215 435,31 613 B04 417,28
ventes de biens et sanvices produits 18 355 311 560,00 70 357,12 18355 381 817,12 | 16 154 512 622,50
chiffre d'affaires 19 309 526 995,91 70 757,12 19 309 597 153,03 | 16 764 616 939,78
Yariation des stocks de produits - -
immobilisations produites par "Entreprise pour elle meme 9710 308,00 9710 308,00 57 517 282,59
Austres produits d*exploitation 24133 378,53 - 2413837853 34516 602,92
Reprises d'exploitation; Transferts de charges 538 &30 05,55 - £38 &30 505,55 759 593 25,03
TOTALI 19 852 (04 458,29 70 757,12 19 B2 076 745,41 | 17 656 644 060,32
II- CHARGES D'EXPLOMATION 14 108 441 023,30 447 339,58 14 108 858 352,89 | 9 851037 704,57
achats revendus de marchandises 1817 713 538,72 - 1817 713 538,72 1193 679 738,37
achats consommes de matieres et fournitures 2 063 417 686,36 %6 619,20 2 063 516 306,18 2 187 874 023,79
austres charges extemes 2 245 477 385,04 770 103,85 2 245 437 438,50 1775 006 215,78
Impdts et Tames 267 634 604,56 0 739,00 267 785 343,56 243 586 345,62
Charges de parsonnel 1945 388 193,83 37 &7 53 1 546 026 171,36 1604 512 805,37
Dotations d'exploitation Amortissement. 2 334 351 765,57 - 2 336 351 765,67 2771029 339,54
Dotations d"exploitation Provision 431 767 748,50 - 431 767 748,50 574 349 238,10
TOTAL Il 11 108 441 023,30 447 339,58 11 108 858 352,89 | 9 851037 704,57
I RESULTAT D EXPLOMATION -1 - 8773218 382,52 | 7805606 353,35
¥~ PRODUITS FINAMCIERS 374 3119 741,50 339 324,64 374 659 066,11 382 590 533,55
Produits des titres de participation 9553 442,37 - 9553 442,37 848 037,86
&t Fuires titres immaobilises - -
Gains de changs 121 341 882,38 339 324,61 121 651 206,93 53 232 345,69
Intargts ek autres produits financiers 142 B51 319,72 - 142 B51 819,72 03 341 B2 43
Reprises finanderes; Transferts de charges 100 572 597,03 - 100 572 597,03 125 168 547,55
TOTAL IV 374 319 741,50 339 324,64 374 659 066,11 382 590 533,55
¥- CHARGES FINANCERES 17642210735 | 3 795517,26 180 M7 624,64 209 B23 346,14
Charges d'intergts 2793 168,39 - 2 793268,39 75 022 B79,02
Pertes die change 71954 470,18 ITEEITIS 75 779 957,44 36 545 096,57
Autres chargss financiares - - - £3,50
Dotations financieres 102 144 368,78 102 144 368,78 &7 855 267,02
TOTAL ¥ 176 422 407,35 3 795 547,26 180 M7 624,64 209 B23 346,14
Wi~ RESULTAT FIMSNCIERS IV -V - - 194 444 444 50 172767 247,44
Wil- RESULTAT COURANT NIl + W1 - - B 967 659 824,02 | 7978 373 570,79
Will- PRODUITS NOW COURANTS 806 500 264,17 - BO6 500 261,17 984 374 234,53
Produits des cessians J'immobifisations £1 B47 448,40 - 61 B47 448,40 5 B41 786,47
subventions d"aquilibre : z : -
Reprises A subventions d'irestissement - - - -
Austres produits non courants %4 351 707,56 54 351 707,56 B2 862 512,02
Reprises non Courantes; transerts de charges 650 257 104,51 650 259 104,51 B72 666 935,04
TOTAL VIl 806 500 284,17 - BOG 500 264,17 984 374 234,53
[%- CHARGES HOW COURANTES 1113549 752,84 | 7539 390,74 1121 088 643,58 746939 932,03
VLA des immobiisations cadass 43 576 T2, 56 - 43 575 762 66 5 545 547,03
Austres charges non courantss 475 521 765,38 7 539 390,74 484061 356,12 77 756 209,88
Dofations non courantes aux amortissements & provisions 593 450 524,50 - 593 450 524,50 633 638 075,12
TOTAL IX 1113549 752,84 | 7539 390,74 1121 088 643,58 746939 932,03
¥- RESULTAT NOM COURANT VIl - X - - -314 588 382 44 267 434 304,50
- RESULTAT AVANT IMPOTS VIl + X - - B 653071 441,61 | & 245 B04 675,29
- IMPOT SUR LES SOCIETES - - 274471 490,94 | 254733 38548
¥l RESULTAT HET X1 - X1l - - 5874 899 950,67 | 5725473 489,84
- TOTAL DES PRODUITS { HI¥+YIl} - - 1063 236 072,69 | 19023 605 830,40
HV- TOTAL DES CHARGES | I+ =D0+11) - - 15194 336 122,02 | 13 205 132 340,59
¥V1- RESULTAT MET (total des produits-total des charges) - - 5874 899 950,67 | 5725473 489,84

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.5.G)

TFR

1 ventes de marchandises (en 1"etat)
achats revendus de marchandises

Exercice du 0404405 au 3174205
Exercice

2005

Exercice
Précédent

Il

MARGE BRUTE SUR WENTES EN L'ETAT
PRODUCTION DE L'EXERCICE - [344+5)

954 215 435 91
1817 73 538,72
B53 498 102,81

18 3656 09 125 12

&9 804 417,28
1193 679 738,37
B3 &76 321,09

16 25% 7I¥ 805,0%

3 Ventes de biens et sarvices produtts 18 355 381 817,11 16 154 812 522,50

4 Yamation stocks de produits -

5 Immabilizations produites par 'entreprise pour elle-mame 9 710 308,00 7 917 182,59

n - CONSOMMATION DE L'EXERCIE 4 309 343 795,08 3 962 88D 339,07
] achats consommees de matieres et fourmitures 2063 516 306,18 2 157 674 023,29

7 Aufres changes exbernes 1 245 657 488,90 1 775 006 216,78

L = YALELR AMIUTEE {I+0-1I1) 13 192 380 227,33 11 705 974 344 93
] + | Subventions d°exploitation -

9 - | Impdts et taxes 267 TES 343 B6 743 556 345,67

10 - Charges de personnel 1946 025 171,36 1 604 512 805,57

L = EXCEDEMT BRUT D'EXPLOITATION (E.B.E) 10 978 568 712,34 O B5T &7H 093,34
= IMSUFFIS&NCE BRAUTE DENPLOIMATION -

11 + Autres produits d'exploitation 24 135 378,53 34 516 602,52

12 - | Autres charges d'explaitation -

13 + | Reprises d'exploitation; transferts changes 538 630 305,85 759 593 236,05

14 - Dokations 4 exploitation 1768 119 514,17 T 846 37E 577,44

L] = RESULTAT OFEXPLOMTATION {+ ou -) & 773 218 382,52 T 805 606 353,35
Wil + 1 - | RESULTAT FINANCIER 194 444 441 5D 172 76T 7,44
Wil = RESULTAT COURAMT [+ ou -} & 94T 650 B24,02 T9T8 373 570,79
X + 1 - | RESULTAT HON COURANT (314 5BE 382, 41) 267 431 304,50
15 - IMPOTS SUR LES RESULTATS IT7E1 17 #2054 T K17 331 366,48

X = RESULTAT MET D L'EXERCICE [+ ou -} 5 B74 899 95067 5 T2E 473 489,51

ETAT DES SOLDES DE GESTIOM (E.5.G)

CAF Exercice du 04/04/06 au 31712005
Exercica Exercice
2005 Précédent
1 Resultat Met de I"Exercice -
+  Benefice 5 &71 599 950,57 | 5 TIE 473 489,81
L Perr_e k
2 +  Dotations dExploftation (1) 7 336351 765,67 | 2 I73 629 91252
3 + | Dotations Financigres (1) 4708 484,12 5 030 200,00
4 + | Dotations Mon Courantes (1) EBT T50 524,50 314 622 825,12
5 - Reprises d"Exploitation {2) &21 060,43 1 189 290,55
& - | Reprizes Financizres (2) 21 747 510,01 B& T45 792,37
7 - | Reprises Mon Courantes (2] , (3) 489 TE9 104,51 B72 655 S53E,04
B - Produits des Cessions d Immabdlisations &1 549 443,40 I8 B41 786,47
9 +  Waleurs Hettes d' amortizsement des Immabilisations Cadees 41 576 TH2 &6 E B45 647 03
I CAPACITE D" AUTOFINANCEMENT (C.4.F) B 269 080 364,27 | 7361 858 277,04
10 - | Distribution de Benefices 4 395 476 700,00 | 5123 557 418,00
Il AUTOFIMANCEMENT 3 873 603 664,27 | I 38 30O 859,04

{1} & Lrexclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et 4 la tresorerie.
(2] & Lrexclusion des reprizes relatives aux actifs et passifs circulants et 3 [a trésoreris.
13} Comprs Les reprises sur les subventions d*imvestissement.

TABLEAU DE FINARCEMENWT DE L"EXERCICE

I- Synthése des masses du Bilan d'las -

Exercice
2005

Exercice du 04/04/06 au 31712005 |
__ Wariations {a-b)
Reszources

Exercice
Précédant

i-:mp-h]-i-:

1 Financement permanent

2 Mains actif immobilise

3 Fonds de roulement Fonctionnel (1-2) (&)
4 sctif cinoulant

5 Wi passif circwlant

& Bezoins de financement Global {4-5) (B)
7 Trésorerie Mette (actif-passif) (4-8)

18 373 £97 835,43
13 511 B04 155,14
4 861 793 683,29
7 158 356 210,03

9 570 768 356,32
(2412 412 146,29)
7 274 205 829,58

ia)

17 958 766 142,53
12 755 963 770,00
5171 796 392,53

{1 977 463 521 ,80) -
7150 259 914,32

(b} [c) (d)

404 831 675,50

5 834 385,14
311 002 709,14 -
G 155 545 103, 3% | 1 002 310 106,64
i 133 0079 635,1% 1 437 758 731,13
434 948 624,49

113 945 915,16 -

- Emiplois et Ressources d'laM

| - RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLLEX)

EXERLICE 20

EMPLOIE

EXERCICE PRECEDENT
RESSOURCES

AUTOFINANCEMENT (&)

Capacits 4 autofinancement

Distributions de benefices

CESSIONS ET REDUCTIONS DY SMOBILISATIONS (B)
Reductions d'immobilizations incomparelles
Reductions d'immebilisations corporelles
Cessions d'immobilisations corporelles

Cessions d'immobilisations financieres
ReCuperations sUF Craances mmobilsess
ALMGHENT CAPITALY PROPRES & ASSIMILES (C)
Augmertation de capital, apports

subreentions d'investizsement

AUMGHEENTATION DETTES DE FINANCEMENT {0
{Mettes de primes de remboursemant)

RESS0URCES EMPLOIS
J 873 603 664,27 - 1238 300 859,04
& 269 080 354,27 - 7351858 27,0
4 395 476 700,00 -| 5113 557 415,00
82 738 393,14 = 05 744 657,23
o 1 026 867,35
4 325 641,77 - 57 687 350,00
1833 710,60 - 17 783 Ted,5%
&0 016 727 30 z 11 088 07,588
16 089 302 57 & 7 6id 613,28

TOTAL (1) RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)

3 955 847 057,44 -| 2 333 545 546,24

I - EMPLONS STABLES DE L"EXERCICE (FLLX)
ACOLNSITIONS & ALG. DUIMSOBILELTIONS (E}
&oguisitions dimmolilizations incanporelles
&oquisitians drimmolilisations corparelles
Acquisitions d'immobilisations financisres
sugmentation des créances immobifisees
Lugmentation des mmobilisaton: corporelles (%)
RESEQURSEMENT DES CAMTALL PROPRES (F)
REMEOQURSEMEMT DETTES DE FINSMCEMENT ()
EMPLOIS EM NOM VALEURS (H)

3 465 342 530,75
83 304 156,31

2 502 905 602,12
12 570 900,00

466 160 881,32

201 502 236,90

I 356 B9 414,99 .
181 &40 677 4 -
Z 100 556 851,66 -

i+ 670 GBS 29 -

74T 9% 175,70 :

TOTAL {lI) EMPLIOE STABLES (E+F+G+H)

4 I66 844 766,65

3 114 B&6T 690,69 5

Ml - WARIATION BESOIM FINAMCEMENT GLOBAL (BFG)
IV - YARIATION DE LA TRESORERIE

123 945 945, 25

434 945 624,49

249 6B% 390,96
531 632 7B3,49

TOTAL GEHERAL

4 390 TR0 681,M

4 390 790 684,94

3 114 86T 690,69

3114 867 690,69

(%) reclasssment des avances et acomptes du compte 3411 au compte 2357 reclassement cable reclassement piace de rechange

&2 : ETAT DES DEROGATIONS

INDECATION DES DERC-GATROMS

EXERCIE DU 0450405 AU 3172705
INFLUENCE DES DERDGATHINSG

JUSTIFICATION
DES DERMGATIONS

SUR LE PATRIMOIME LA STTUATION

|- DERCGATIONS AUK PRINCIPES COMPTASLES

FINARCIERE ET LES RESLALTATS

FOHDAMENTAUE " e
11- DEROGATIONS AUX METHDDES DUEWALUATION HEAMT HEANT
HI- CERDGATIONS ALK REGLES DPETABLISSEMENT M MEANT

ET DE PRESEMTATION DES ETATS DE SYMTHESE

&3 1 ETAT DES CHAMGEMENTS DE METHODES

HATURE DES ENGAGEMENTS

JUSTIFICATION

EXERCEE DU 01A01/05 AL 34712005
| INFLUEMCE DES DERMGATIONS SUR LE PATRIMOMNE

Changements affectant les méthodes d'evaluation

DES DERDGATIONS

L& SITUATION FIANCIERE ET LES RESULTATS

Changement de duress d'amartissment

Le changement de |a durse d'amartissameant
a genére une charge complementaire de 133 mdh

a3 S0E
Changements affectant les regles de présentation - -
Reclassment du cable du stock aux immobflisations - 147 mdh
Reclassment des piaces de rechange du stock : i

au immabilisations

Telecom

Maroc



EXERCICE Dl 0RA0 1005 ALY 3111 2505
En miliers de [H

EZ - TABLEAL DES BAMOBILISATIONS AUTRES QUE FIMAMCIERES

EXERCICE DA 040405 AL 31205 B4 : TABLEAL DES TITRES E PXRTIIPATION

IMCBILISATIGNS BN I ] . ] ) I S—
[FOH-YALELRS . . . . . . ey, | CAde et realiation g clblsge 0 5 5 Ti-dhe5 :
Frais prtninegies ; : - - : : . . |-
g expiaitation et
- Charges & sépartir I ) . ) I APAESAT | commesdalmation desybime 5004 657 L& 454 5 T-tbe05 -
S PRLESHEUR esercices | e el
- Primes de remboursement. g 2 : _ x : . 3 Comtniction ef. esploitation du
| abtgetios . | _ | . j . . : ADM sreciapies . T 057 20000 oS
WMTEHF 1468 054 409,94 81 304 156,11 - | 295 T4 088, 56 SATSEAI019,28) ITIITI NS e | THURAR | opirater setefitaie sigional 4610850 o b S | YhdiedS :
e i——n 1 = 1 1 1 1 1 CASMPMET | Fumiseur & accis lntemet Ha | %000 1174 W | Yhdeeds E
B — e Huldirg irendine 196 546 x WM | B0 | YdkedS : 9553
- Bresvet, margees, deoits 39000 180,45 , 2195 086 638,03 : - o TSNS TR FOKDS
el walers smilaies - -, % MWORCAGE | Fonds de capital - Amonage T 6b ) 1A Tidic 5 .
- Freh Commenidl 16 799 600,00 . 57 520,00 : ; F 19 I 100,00 SHDEAD i )
1 ] ] ] I.ﬂ" (Y

e GAM ’ el 127 5 18768 W | Ydiess ]
:‘;‘r’; ez 106090 B0 34 156,31 763 169 950,13 1T 0T 108 1 5670 | produits o2 services. de T
[CBILEATIONS ' i ' 1 T I T T 1 |y [ Siiockomel { ockote de & i M55 | 1S | edéeds .
eiinasgron 7 696471 BT6.51 2893 196 194,12 9700 308,00 |2 107 267 89299( 22 503 743,54 4 129 641,77 | T 813 853 775,27 | 29 BT 959 211,04 | tédivigin steditains) , , , | , , , ,
t - : ! 1 | - | ! - WL |- : oY | 0730 : . : %553
. Terrsing 923 206 425,16 : 13 (70 509,50 : : N LT -
. Comstrutions 1615 47 198,04 ; 1909 141,30 : : | IEMB Y
- Motuation teckmg.es P01 T2 26798 . 1510473 890, 70( 17 257 433 4 TS5 20 T30, 54( 19740640 14,10
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Enoors

Exercice du 0404405 AU 3171 2005

MONTANT FIN
EXERCICE

BS : TABLEAL DES PROYISIONS
DOTATIONS
financiéres

CUMUL DEBUT REPRISES

EXERCICE

" exploitation

Mon courantes [*) d"exploitation Hon cowrantes. [*)

1- Provizions pour depreciation de *actif immohbiftisa. 3910 907 619,25 - 1 406 200,00 353 B19 252,38 5 18 173 200,00 224 457 363 42 R RO 908 21
I- Provisions réglementees 165 331 741,39 . . - . . 165 331 741,39 a,00
3- Prowisions durables pour risques et chargss 29 077 265 67 - 2 502 284,12 - B21 060,43 3573 70,01 - 2T 434 779,35
S0L5 TOTAL (&) GG 316 626,31 I | 4 208 484,12 353 B19 252,38 821 060,43 4 747 510,04 I 439 TA% 104 81 l 531 986 657 hb
4- Provisions pour depreciation de 1"actif circulant (hors trésorerie) 3915 059 355,48 ' 257 070 004,2 ' - - 167 401 332,43 - - 4 043 715 517,34
5- AuRTes provisions pour risques et charges BB 675 152,01 134 637 744,27 F7 735 504,66 200 000,00 B ATT 0L, 74 BI& 087 02 160 500 000, 00 460 206 G000 BT
| 6- Provisions pour depreciation des comptes de Trasoraris - i | - 1 - - - -
| SO0US TOTAL (8) 4 470 735 (07 49 431 76T T48,50 97 935 B84, 66 | & 200 000,00 | Ih8 378 435 47 78 825 087 02 1&0 500 000,00 4 508 935 128 21
TOTAL [&+B) 5457 061 633,80 431 7&T 748,50 102 144 368,78 360 049 2652, 38 59 199 435 5 100 572 597 03 G50 I89 104 81 5 04D 921 B15, 77
A ® ) Dont A® ) Danit

- - Affectation aux amortissements 35 sidh

Provision stock classe 2 111 #adh Pieces de rechangs 22 Kdh
| Retard mrise en service encours 243 mdh  Retard mise en service encours 164 Mdh

TOTAL 354 Mdh 775 Mdh

Ef - TABLEAL DES CREANCES EXERCICE DU (M /04005 AL 31512005

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRE AMHALYSE

Montants sur I'Etat et Hontants sur les
organisme Public entreprizes lides

CREANWCES

Montants représentds
par effets

Montants en Devises

| DE L ACTIF IMMOBILISE . B2 D67 514,86 70 601 735,56 11 465 779,30 | . - . -] - . . .
Frets immobfisas B0 100 830,43 E8 £35 101,33 11 455 779,30 - - - . -
| Autres creances financigres 1966 634,23 1 566 634,23 - - - - . -

| DE L'ACTIF CIRCULANT 10 771 466 324 47 51 415 382,64 5 953 418 97L, 76 4 Tib 631 969,07 - 1819 743 305,29 | - | -

. Fournisseurs debiteurs, avances et acomptes 45 675 633,34 43 675 633,54 - - - -
- Clients et comptas ratiachis 9 BRE ZED 477 52 5133 137 824,84 4 723 114 647,58 - 1 284 738 247,57 - -
- Personnel 13 634 140,50 7514 203,1% 4119 537,31 - - -
. Etar, ImpEﬂ:s &t Tames 535 00+ 357 42 F35 004 357 42 - : F35 004 357,42 F E
. Comptes d'associes - . . - - - . -
. Autres debiteurs 6% 570 941 62 30 173 557 04 39 397 384,08 - - - -

. Comprtes de reqularisation-Actif 247 328 778, 47 E1 415 352 64 195 913 395 83 - . - : -

BY : TABLEAL DES DETTES EXERCICE DU 0450406 AU 31712005

AMALYSE PAR ECHEANCE

AUTRE ANALYSE
Montanks sur ["Etat

Montants
représentds par
effets

Hontants sur les
entreprizes lides

Echues et mon

Pluz d'un AN ;
recouvrées

Moins un AN Montants en Devizes et organismes

Publics

DE FINAHCESEMT 41 370 738,52 898 768 52 10 474 970,00 - - - - -
. Emprunits obligataires - - - - - . - -
. Autres dettes de financement 11 370 738,52 598 768,52

10 471 970,00 - : - 5 &
B 948 413 140,78 356 B76 719,18 | g 2 324 952 602,04 o 115 187 066,13

DU PASEIF CIRCULLANT
4 891 915 001,50 - - - - 115 187 066,13

. Fourmisseurs et comptes rattaches

B 955 459 859,94 B
4 531 F25 00,50 -

. Clierts debiteurs, avances et acomptes B9 597 423,00 - 59 657 413,00 - - - - -
. Personnel 453 067 236,61 - 33 067 236,61 - - - - -
. Crganismes socialx 53 919 745,64 - 23 919 748,64 - - - - -
. Etat ? 324 952 602,01 - T 334 %52 602,00 - - 1 324957 &02.07 - -
. Comptes d'associes 300,00 - 300,00 - - . - -
. Butres créanciens 36 564 067,35 - 159 687 48,17 36 &6 719,18 - - - -

. Comptes de regularisation-Passif TO5 343 430,55 - 705 353 480,35 - - - - -

B& - TAELEAL DES SURETES REELLES DIONMWEES OU RECUES AU 31 L0005

Valeur comptable nette de la
1) slireté donnde 4 la date de cléture

_sUretes donnses - % i . i
. sliretes reques - - Les siretas recues par |'entreprise .
80 100 50,63

HATURE

TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITELRS Hontant couvert par la slret Date et liew d*inscription

Prat immobiss
{11 Gage : 1-Hypotaque © 2-Nantissement © 3-Warrant © 4- Autres © 5- | 3 preciser |
{ 2 ) precizer 5i la slrete est donnee au profit d'entreprises ou de personnes tierces | sUretes donndes |
[ entreprises liees, associes membras du personnel )
| 3 ) préciser =i la siireté recue par |'entreprise provient de personnes autres que le debiteur | sdretés recues )

proviennent du persannel _ -




B9 : ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DOWMES HORS DPERATIONS DE CREDIT-BAIL EXERCICE DI 0404705 &L 3471205
Montants Exercice

Montants Exercice

EMGAGEMENTS DOMNES Montants Exercice précédent EMGAGEMENTS RECLIS Maontanks Exercice précédant
|- imvestissaments engagés mais non encare realisas - - . &wals et cautions 638 217 822 13 E7Z 916 163 b4
* Comvention dtinvestissement - 2 B0M 675 ¥99,50 . AUtres engagements requs - -
t immabilisations B&2 T11 679,20 - . Engagement d"apport des biens des ceuvres sociales par I"Etat Marocain - ' -
&2 711 679,20 2 BO4 &8T5 999,90 . Engagement de ["Exat pour paiement des arrieres . -
- Engagement par avals et signature aupres des bangues _ _ - | ] ] - | . Engagement de G4M pour cession de 16% de son capital - -
b Credits documentaires 175 T88 320,80 158 611 &28,89 - Engagement de ["Etat sur les emprunts | 11 370 738,52 _ 63 B14 963,20
* wvals &0 &42 111,00 &5 375 911,00 TOTAL 69% 5BE B60, 65 1 266 731 126,84
|* Caution | - i i,
. 736 130 431,50 273 9ET 739,58
B Engagemsnt de prise de participation ! - -
* Fonds Amargage SIMDIBAD 2 163 600,00 3 5§59 500,00
* piedi 1 5at {augmentation du capital) 34 444 150,00 -
[* medi 1 5at {guasi capital) il 30 634 500,00 | -
[ &7 263 550,00 1 5&9 &00,00
[- Engagemsnt de partenariat avec |'ASSOCIATION FORUM DE CASABLAMCA ' 12 000 000,00 -
I 12 Q00 ODD,00 -
- Engagemants de locations simple (*) _ 7 013 820,11 | -
_ | sesswmm I
TOTAL _B-H? 1 13_431.1 1 3 ﬂ_ﬂ 133 53?_,?'?

() bes contrats & durde de 3 & 10 ans avec renouvellement tacite. Le chiffre indique comespond & un mofs de preavise en cas de resfliation





